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• ตลาดเริ่มปรับมุมมองการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารต่างๆ ที่เริ่มมีความตึงตัวลดลง 
หลังจากเศรษฐกิจชะลอตัวชัดเจน

• ตลาดแรงงาน และ การลดลงของเงินเฟ้อฟื้นฐาน ยังคงส าคัญต่อการด าเนินงาน
ของ Fed 

• คงน ้าหนักเป็นกลางส าหรับตราสารทุน และระมัดระวังการลงทุนระยะสั้นในตลาด
เวียดนาม
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ผลตอบแทน: ตลาดหุ้นฟ้ืนตัวดีขึ้นหลังจากตลาดเริ่มคาดการณ์ถึง

การผ่อนการขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 422.3 0.00 -0.31 -0.60 -0.31 -0.99 -20.69

Barclays US Government Bond Index pts 2,101.3 0.00 -0.58 -1.53 -0.58 -1.95 -14.65

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.8 0.01 0.03 0.08 0.03 0.10 0.42

ThaiBMA All Government Bond Index pts 291.7 0.31 0.98 0.42 0.98 1.06 -7.59

Equity

MSCI World pts 580.6 0.00 -0.97 3.19 -0.97 5.01 -21.90

MSCI EM pts 885.0 0.00 4.36 -1.37 4.36 1.12 -26.34

S&P500 pts 3,770.6 0.00 -2.59 3.69 -2.59 5.30 -19.85

Stoxx 600 pts 419.6 0.63 1.81 7.21 1.81 8.29 -11.26

Nikkei225 pts 27,527.6 1.21 -0.22 1.52 -0.22 6.13 -2.45

CN A-share pts 3,775.3 0.22 7.60 -0.71 7.60 -0.71 -21.95

Nifty 50 pts 18,202.8 0.47 1.08 5.26 1.08 6.62 6.25

VNIndex pts 975.2 -2.20 -5.13 -5.79 -5.13 -13.75 -34.14

SET Index pts 1,623.6 -0.17 0.92 2.83 0.92 2.19 0.56

VIX Index % 25.3 0.77 -0.56 -6.04 -0.56 -6.30 8.10

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,046.3 0.00 -1.36 4.37 -1.36 0.75 -28.34

Thai Prop fund & REITs pts 151.4 0.21 0.88 -0.10 0.88 -0.62 -7.37

FTSE Straits Times REITs pts 689.8 0.22 -0.48 -5.89 -0.48 -5.93 -15.27

Commodities

Brent Oil USD/bbl 100.5 0.59 7.74 1.97 7.74 16.63 29.72

Gold USD/oz 1,676.2 -0.34 2.61 -1.10 2.61 0.94 -8.36

Currency

Dollar Index pts 110.5 -0.32 -0.90 -2.02 -0.90 -1.42 15.52

EURUSD 1.0 0.20 0.96 2.39 0.96 1.79 -12.25

USDJPY 146.7 0.08 -1.32 1.03 -1.32 1.38 27.51

USDCNY 7.2 0.58 -1.07 1.56 -1.07 1.56 13.70

USDTHB 37.4 0.29 -1.67 -0.52 -1.67 -1.14 12.66

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 4.7 2.55 20.15 37.61 20.15 40.52 395.17

US Goverment Bond 10Y % 4.1 -2.07 8.99 25.63 8.99 30.91 262.76

TH Government Bond 2Y % 1.8 -4.26 -8.20 -4.85 -8.20 -8.81 114.07

TH Government Bond 10Y % 3.1 -5.50 -13.76 2.23 -13.76 -8.79 122.88

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: เงินเฟ้อยังคงส าคัญต่อการด าเนินนโยบาย และการปรับตัวของสินทรัพย์ต่างๆ

1) การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ – ดัชนชีี้น ำด้ำนเงินเฟ้อทีส่ะทอ้นควำมติดขัดด้ำน

ห่วงโซ่อุปทำนยงัผ่อนคลำยลงอย่ำงต่อเนื่อง น่ำจะท ำให้ตัวเลขเงนิเฟ้อชะลอลงใน

ระยะถัดไป

2)การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย – เงินเฟ้อไทยยังคงชะลอลง

ต่อเนื่องซึง่จะท ำใหท้ิศทำงกำรด ำเนินนโยบำยของ BoT สำมำรถปรับขึ้นดอกเบ้ีย

อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปได้ คำดปรับขึ้นอตัรำดอกเบ้ียอีก 25bps ในกำรประชมุครัง้

สุดท้ำยของปีนี้ทีจ่ะเกิดขึน้วันที่ 30 พ.ย.

3)ผลการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ – โดยผลกำรเลือกตัง้ที่เกิดขึ้นจะสง่ผล

ต่อกำรด ำเนินนโยบำยเพื่อเรียกคะแนนนิยมของพรรคส ำหรับกำรเลอืกตั้งใหญ่

ครั้งถัดไป

3

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

สินทรัพย์ทางการเงนิทั่วโลกดีดตัวขึ้นในเดือนต.ค. หลังจากที่ผลงานไม่ดีในช่วงสองเดือนก่อนหน้า ตลาดหุ้น

สหรัฐฯ ฟื้นตัวหลังจากถูกเทขายต่อเนือ่ง และการประกาศก าไรไตรมาส 3 ที่ยงัอยู่ในเกณฑ์ที่ดี ขณะที่ตลาดหุ้น

จีนปรับลดลงหลังจากนักลงทุนผิดหวังจากผลการประชุมพรรคคอมมิวนิสต์ สว่นพันธบัตรรัฐบาลเริ่มปรับ

เพิ่มขึ้นในอัตราที่เรง่ตัวน้อยลง จากการที่ตลาดเริ่มคาดการณถ์ึงการขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายในอัตราที่ชะลอ

ลง ประเด็นเงินเฟ้อยังคงส าคัญต่อทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เรายังคงเชื่อว่าเงินเฟ้อที่มี

ทิศทางชะลอลงในระยะข้างหน้าจะท าให้ธนาคารกลางสามารถผอ่นปรนการด าเนินนโยบายทางการเงินลง

พ.ย. 2022

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต



I: ปัจจัยที่ต้องติดตาม
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เงินเฟ้อ และนโยบายการเงินยังส่งผลต่อการลงทุนทั่วโลก

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ส่วนทางด้านตลาดแรงงานเร่ิมแสดงความอ่อนแอให้เห็นบ้างเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลงอย่างชัดเจน ส่วนเงินเฟ้อยังอยู่สูง 

ถึงแม้เงินเฟ้อจะยังไม่ลงง่ำยๆ แต่เรำเห็นสัญญำณว่ำจะลดลงมำได้ในเดือนต่อๆไป โดยแรงกดดันที่ลดลงในสำยโซ่
อุปทำน กำรบริโภคสินค้ำที่ลดลง รำคำบ้ำนที่ลดลง และค่ำจ้ำงที่เพิ่มขึ้นในอัตรำที่ลดลง ล้วนเป็นสิ่งที่บ่งบอกว่ำ
เงินเฟ้อก ำลังชะลอตัวลง ทั้งนี้ ตัวเลข ISM ของสหรัฐฯที่ออกมำยังคงสะท้อนให้เห็นถึงแรงกดดันจำกด้ำนอุปทำนที่
ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ไม่ว่ำจะเป็น ระยะเวลำกำรจัดส่งสินค้ำ, รำคำ, รวมถึงควำมต้องกำรสินค้ำ มีกำรปรับตัวลง
อย่ำงชัดเจน ส่วนกิจกรรมทำงเศรษฐกิจโดยเฉพำะภำคกำรผลิตที่อ้ำงอิงจำกข้อมูล PMI ของ Federal reserve 
ทั้ง 5 เขต มีกำรชะลอตัวลงอย่ำงชัดเจน

โดยโมเมนตัมเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงจะค่อยๆฉุดให้เงินเฟ้อลดลงได้เมื่อเวลำผ่ำนไป ซึ่งหำกทฤษฎีของเรำถูกต้อง 
เรำก็น่ำจะเห็นทั้งหุ้นและตรำสำรหนี้ปรับตัวดีขึ้นได้ ในขณะที่จะท ำให้ค่ำเงินสกุล USD อ่อนค่ำลง
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II: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: เงินเฟ้อยังคงส าคัญต่อการกลับทิศของตลาด
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ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

สินทรัพย์ทางการเงนิทั่วโลกดีดตัวขึ้นในเดือนต.ค. หลังจากที่ผลงานไม่ดีในช่วงสองเดือนก่อนหน้า ตลาดหุ้น

สหรัฐฯ ฟื้นตัวหลังจากถูกเทขายต่อเนือ่ง และการประกาศก าไรไตรมาส 3 ที่ยงัอยู่ในเกณฑ์ที่ดี ขณะที่ตลาดหุ้น

จีนปรับลดลงหลังจากนักลงทุนผิดหวังจากผลการประชุมพรรคคอมมิวนิสต์ ส่วนพันธบัตรรัฐบาลเริ่มปรับ

เพิ่มขึ้นในอัตราที่เรง่ตัวน้อยลง จากการที่ตลาดเริ่มคาดการณถ์ึงการขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายในอัตราที่ชะลอ

ลง ประเด็นเงินเฟ้อยังคงส าคัญต่อทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เรายังคงเชื่อว่าเงินเฟ้อที่มี

ทิศทางชะลอลงในระยะข้างหน้าจะท าให้ธนาคารกลางสามารถผอ่นปรนการด าเนินนโยบายทางการเงินลง

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1) การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ – ดัชนชีี้น ำด้ำนเงินเฟ้อทีส่ะทอ้นควำมติดขัดด้ำน

ห่วงโซ่อุปทำนยงัผ่อนคลำยลงอย่ำงต่อเนื่อง น่ำจะท ำให้ตัวเลขเงนิเฟ้อชะลอลงใน

ระยะถัดไป

2)การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย – เงินเฟ้อไทยยังคงชะลอลง

ต่อเนื่องซึง่จะท ำใหท้ิศทำงกำรด ำเนินนโยบำยของ BoT สำมำรถปรับขึ้นดอกเบ้ีย

อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปได้ คำดปรับขึ้นอตัรำดอกเบ้ียอีก 25bps ในกำรประชมุครัง้

สุดท้ำยของปีนี้ทีจ่ะเกิดขึน้วันที่ 30 พ.ย.

3)ผลการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ – โดยผลกำรเลือกตัง้ที่เกิดขึ้นจะสง่ผล

ต่อกำรด ำเนินนโยบำยเพื่อเรียกคะแนนนิยมของพรรคส ำหรับกำรเลอืกตั้งใหญ่

ครั้งถัดไป

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญี่ปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย



การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และก าไรของตลาดยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

• กำรบริโภคและภำคบริกำรของไทยยังแข็งแกร่ง
จำกภำคบริกำรที่แข็งแกร่งขึ้น และกำรจับจ่ำย
เพื่อซื้อสินค้ำคงทน ทั้งนี้ กิจกรรมโดยรวมใน
ภำคบริกำรยังคงต ่ำกว่ำระดับก่อน COVID 
ระบำด ดังนั้น จึงยังมีโอกำสให้ฟื้นตัวได้อีกมำก 

• ขณะที่นโยบำยของธนำคำรแห่งประเทศไทยจะ
ยังคงมีกำรขึ้นดอกเบี ้ยอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป 
เนื่องจำกเงินเฟ้อที่เกิดขึ้นมำจำกรำคำพลังงำน 
ส่วนเงินเฟ้อจำกอุปสงค์ยังต ่ำอยู่

• ทิศทำงกำรชะลอตวัของกำรค้ำโลกที่กระทบภำค
กำรส่งออก

• กำรปลดมำตรกำร Zero Covid ของรัฐบำลจนี
ที่จะช่วยเสริมภำคกำรท่องเทีย่วไทย

• กำรประชุมของคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Valuation ลงมาอยู่ในระดับน่าสนใจ

SET Index

หุ้นไทย: เศรษฐกิจไทยยังโตต่อได้จากภาคบริการ
Moderate

Moderate
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SET Current z-score -1.27

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 86 37 95 105 110 118

EPS growth (%) -57.3% 158.2% 10.8% 4.7% 7.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

13.7 15.4 17.1 18.8 20.5

End of 2021 105 1,440 1,620 1,800 1,980 2,160

End of 1Q22 107 1,460 1,640 1,820 2,000 2,180

End of 2Q22 108 1,480 1,660 1,840 2,030 2,210

End of 3Q22 109 1,490 1,680 1,870 2,050 2,240

End of 2022 110 1,510 1,700 1,890 2,070 2,260

Fwd 

EPS
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TH: เศรษฐกิจไทยยังโตต่อได้จากภาคบริการ

Source:  Bloomberg , Krungsri Securities

ซ่ึงกระทบต่อภาคการลงทุนของไทยเช่นกันภาคการค้าและการผลิตเสียโมเมนตัมไป 

การบริโภคในประเทศยังคงแข็งแรง 
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ส่วนภาคบริการยังฟื้นตัวได้อีกมาก
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ปัญหาภายในประเทศส่งผลต่อความผนัผวนของตลาดหุ้น
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม

• ธนำคำรกลำงเวียดนำม (SBV) ประกำศปรับขึ้น
อัตรำดอกเบี ้ยนโยบำยจำกระดับ 4% เป็น 5% 
ส่งผลให้ธนำคำรพำณิชย์ในเวียดนำมกว่ำ 30 
แห่ง ต้องปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกขึ้นโดย
เฉลี่ย 0.9% ท ำให้อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกประจ ำ 
12 เดือนของเวียดนำม ขึ้นมำอยู่ระดับ 6-7.5%

• วิกฤติตลำดหุ้นเวียดนำมท ำให้กำรลงทุนระยะสั้น
ย ังคงขำดป ัจจ ัยสน ับสน ุนจำกน ักลงท ุน
ภำยในประเทศ แต่ภำพเศรษฐกิจในอนำคตที่ยัง
เติบโตได้ในระดับสูงท ำให้ตลำดหุ ้นเวียดนำม
ยังคงมีควำมน่ำสนใจในกำรลงทุน

• กำรด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงินหลงัจำกปรับขึน้
อัตรำดอกเบี้ยอย่ำงรวดเร็วในระยะเวลำ 1 เดือน

• แนวโน้มกำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจหลงัจำกใช้
มำตรกำรทำงกำรเงินทีม่ีควำมตึงตวัมำกขึ้น

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Valuation ถูก แต่ยังแนะน าหลีกเล่ียงการลงทุนในระยะสั้น

VN Index

หุ้นเวียดนาม: หลีกเลี่ยงการลงทุนระยะสั้น
Positive

Positive

VN Index Current z-score -3.14

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 64 64 86 104 122 141

EPS growth (%) 0.7% 35.0% 20.2% 17.7% 15.6%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

10.0 11.6 13.2 14.7 16.3

End of 2021 104 1,030 1,200 1,360 1,530 1,690

End of 1Q22 108 1,080 1,250 1,420 1,590 1,770

End of 2Q22 113 1,120 1,300 1,480 1,660 1,840

End of 3Q22 118 1,170 1,360 1,540 1,730 1,920

End of 2022 122 1,210 1,410 1,600 1,800 1,990
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III: การจัดพอร์ตลงทุน



Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงที่แตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.25 0.04 0.10 0.16 0.30 0.39 0.72

ในประเทศ KFSPLUS 0.32 0.05 0.12 0.21 0.39 0.61 0.93

ต่างประเทศ TMBGINCOME -11.12 0.47 -3.26 -4.14 -11.00 -1.22 -0.11

ท่ัวโลก TMBGQG -25.96 6.99 -3.07 -9.06 -25.42 2.74 4.85

สหรัฐ K-US500X -17.60 8.27 -4.06 -5.47 -14.35 — —

ยุโรป K-EUX -12.16 8.91 0.69 -2.23 -11.08 3.08 2.77

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -3.88 6.05 -0.18 2.96 -4.23 5.31 4.49

จีน UCI -39.61 -9.82 -26.55 -21.91 -43.26 — —

อินเดีย B-BHARATA -4.56 1.29 4.19 -3.33 -4.29 15.19 6.02

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A -31.90 -15.25 -21.04 -27.49 -33.11 5.76 0.11

ไทย K-STEQ -1.46 2.58 5.66 0.28 1.91 4.01 2.93

อสังหาฯ SCBPINA -12.90 -3.44 -10.01 -11.86 -14.55 -7.85 —

ทองค า KF-HGOLD -11.11 -2.41 -6.25 -15.82 -10.44 0.84 2.53

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -10.77 3.84 -2.49 -2.31 -9.51 9.29 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH -20.17 3.41 -6.24 -7.88 -17.82 15.91 13.46

พลังงานสะอาด K-CLIMATE -23.19 2.33 -9.56 -13.68 -22.96 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 October 22 14



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KFSPLUS, KKP ACT FIXED

ต่ำงประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตราสารทุน

ทั่วโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, B-USALPHA , KFUS-A

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน UCI, K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนำม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A, M-MIDSMALL-A

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหำฯ SCBPINA, KT-PIF-A

ทองค ำ KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ซื้อเมื่อย่อตัวกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A, K-ATECH  
ซื้อเมื่อย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงำนสะอำด :     K-CLIMATE, SCBCLEANA , UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน พ.ย.

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 October 22 15



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหน้ี
ตรำสำรหนี้ไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนำม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ SCBPINA 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 October 22 16



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 5.0% 0.0% 0.0%

ตราสารหน้ี
ตรำสำรหนี้ไทย KFSPLUS 20.0% 37.5% 31.0% 21.0% 3.5%

ตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 37.5% 31.0% 21.0% 3.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 0.0% 0.0% 0.0% 4.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.5% 1.5% 2.0% 6.0%

หุ้นเวียดนำม B-VIETNAM 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ SCBPINA 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 0.0% 0.0% 0.0%

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 October 22 17



Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทนเดือนต.ค.ดีขึ้นกว่าก.ย. Port TAA แพ้ SAA เพราะการOWหุ้นจีนและเวียดนามPort I-V

Portfolio

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Cumulative 
return

(since Jun-19)

Ann. 
cumulative 

return
(since Jun-19)1
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SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I -0.2% NA -0.8% NA 0.2% NA -0.6% NA 0.0% NA -0.6% NA 0.5% NA 0.2% NA -0.9% NA 0.1% NA 0.9% NA 0.3% NA

Port II -0.7% -0.9% -2.4% -2.4% 1.2% 1.1% -1.7% -1.6% -0.6% -0.6% -1.1% -1.0% 1.1% 1.0% 0.6% 0.6% -2.4% -2.7% 0.2% 0.1% 1.3% 2.3% 0.4% 0.7%

Port III -1.5% -1.6% -3.8% -3.9% 2.8% 2.8% -2.9% -2.9% -2.1% -2.2% -1.2% -0.9% 1.3% 1.2% 1.2% 1.1% -4.0% -4.5% 0.1% -0.4% 3.3% 3.7% 1.0% 1.1%

Port IV -2.4% -2.5% -4.4% -4.5% 4.3% 4.2% -3.4% -3.6% -3.8% -3.9% -1.4% -1.0% 1.4% 1.3% 1.6% 1.5% -5.0% -5.9% -0.3% -1.1% 1.2% 1.2% 0.4% 0.4%

Port V -3.5% -3.7% -7.2% -7.3% 7.2% 6.9% -5.4% -5.8% -6.0% -6.1% -1.1% -0.2% 1.8% 1.5% 2.6% 2.4% -7.0% -8.4% -0.2% -1.8% 6.3% 5.3% 1.8% 1.5%

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 October 22 18



IV: ลดหย่อนภาษีโค้งสุดท้าย
กับโพย SSF RMF แนะน าล่าสุด
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Link รวมช่องทางการแจ้งความประสงค์ใชส้ทิธิก์ับแต่ละบลจ.

และรายละเอียดเพิ่มเติม >> คลิกที่นี่ หรือ สแกน QR code

https://www.krungsrisecurities.com/product_service/1002/27/?id=165


ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีจัดท ำโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ี ไมว่่ำจะเป็นเอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อควำมหมำยได้โดยสภำพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่ำนวิธีกำรใดๆ ได้ถูกจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคิดเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนน้ี เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ีอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับน้ี ถูกจัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่ำน้ัน โดย บริษัท ไมม่ีควำมประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตำมข้อมูลที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนินกำรซื้อขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีถือเป็นควำมเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทนุควรศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีรำคำหลักทรัพย์และอนุพันธ์อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเรว็และเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้
3. กำรซื้อขำยอนุพันธ์ มีควำมเสี่ยงสงูที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณใ์นกำรลงทุน ตลอดจนควำมเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสำมำรถยอมรบัได้อย่ำงรอบคอบ เน่ืองจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจำกน้ีผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงทั้งหมดที่อำจเกิดขึ้น และควรศึกษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ี ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกบริษัทล่วงหน้ำ
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